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PLAN PREV. EUSKADIKO PENTSIOAK MONETARIO

INFORME PRIMER SEMESTRE 2024

Las subidas de tipos llevadas a cabo por la mayoria de Bancos Centrales en 2022 y 2023 con el objetivo de controlar el incremento de
precios han funcionado. Las tasas de inflacién a nivel global se encuentran ya mas cerca de los objetivos de los Bancos Centrales, si
bien la capacidad de resiliencia de las economias esta haciendo que los Ultimos datos de precios no se hayan moderado tanto como
se esperaba. Las expectativas de crecimiento econdmico, tanto para las economias desarrolladas como para las emergentes se estan
revisando al alza, poniendo de manifiesto la fortaleza de estas en un contexto de tipos elevados, donde las condiciones de
financiacién se han tensionado mucho en los Gltimos 2 afios. Pese a que las bajadas no estan siendo tan intensas como se esperaba
a cierre de 2023, ya han comenzado en algunas economias. Asi, el BCE ha bajado a principios de junio el tipo objetivo desde el 4.50%
al 4.25%, siguiendo los pasos de otros bancos europeos como el de Suiza o Suecia. La reserva Federal todavia no ha modificado el
nivel de tipos, que siguen en la zona del 5.25%-5.50%. El repunte de tipos que se ha producido en los bonos emitidos por gobiernos
de la UME, en torno a 40 pb, esté lastrando la rentabilidad de estos, que en el afio estan en terreno negativo, perdiendo los bonos a 5
afios en torno al 0.50%. En el caso de la deuda del Tesoro espafiol, el repunte de tipos es algo menor, permitiendo que los bonos a 5
afios apenas registren pérdidas. A pesar de que la Reserva Federal no ha movido tipos, y el ciclo econémico es mas pujante, el
repunte de tires en los bonos del Tesoro americano es menor que en Europa, en torno a 30 pb en los bonos a 5y 10 afios. Esto, junto
con la mayor rentabilidad que ofrecen, hacen que la deuda esté ganando algo al cierre del semestre, si bien los bonos a largo plazo
todavia estan en negativo en el afio. La renta fija corporativa en EUR de mayor calidad ha registrado un buen comportamiento en la
primera parte del afio revalorizandose un 0.54% en el semestre. La reduccion del diferencial frente a la deuda gubernamental ha sido
de 18 pb, llegando a niveles inferiores a su media histérica. La deuda corporativa de alto rendimiento en EUR se ha revalorizado
cerca de un 2.83% en el semestre, mostrando un mejor comportamiento que el resto de mercados de deuda en euros. El motivo es
que el diferencial de la deuda de alto rendimiento frente a los bonos soberanos ha continuado reduciéndose en torno a 22 pb. El
mercado de renta variable ha experimentado fuertes ganancias en los Ultimos 6 meses, superiores al 8% en la Eurozona y al 14%
EE.UU., llevando a la bolsa estadounidense a maximos histéricos. Reino Unido y el bloque emergente también han registrado
ganancias cercanas al 10%. Todo esto pese a que los crecimientos de los beneficios empresariales se han revisado a la baja para
2024 a escala global, desde el 10% hasta el 8%, salvo en las compafiias tecnolégicas.
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DATOS IDENTIFICATIVOS DEL PLAN

.. Plan de prevision individual de aportacion definida, perteneciente a Euskadiko Pentsioak, Entidad de Prevision Social Voluntaria, inscrita en el Registro

de Entidades de Previsién Social Voluntaria del Gobierno Vasco con el nimero 106-G, con N.I.F. V-20211702 y domicilio social en Paseo Jose

Maria Arizmendiarrieta, S.N. de Arrasate-Mondragén (Guiplzcoa). .

. Socio protector-promotor, Caja Laboral Popular, Sociedad Cooperativa de Crédito

. Entidad depositaria, Caja Laboral Popular, Sociedad Cooperativa de Crédito

COMPORTAMIENTO DEL PLAN

PERIODO RENTABILIDAD NETA

DATOS GENERALES

SEMESTRE ACTUAL SEMESTRE ANTERIOR

COMPOSICION DE LA CARTERA A VALOR DE MERCADO

VALORACION A 30/06/2024 PORCENTAJE S/ICARTERA

DESCRIPCION DEL VALOR

Semestre 1 1,13 Patrimonio 104.338.037,23 104.110.151,22
Acumulada afio 2024 1,13 Numero de participaciones 15.876.289,93 16.020.423,57
Ao 2023 3,14 Valor liquidativo de la participacion 6,571941 6,498589
Ultimos 5 afios -0,09 Gastos de administracion 0,48% S/Patrimonio
Gastos de intermediacion 0,00% S/Patrimonio
Ratio de rotacion -4,00% S/Patrimonio

RIESGO DE MERCADO

Duracién Renta Fija
% Inversién R.V.

DESCRIPCION DEL VALOR VALORACION A 30/06/2024 PORCENTAJE S/ICARTERA

0,71

103.379.552,89 100,00% BO. ESTADO ESPANA 2,75% 31 5.078.440,98 4,91%
1024

REPO 50.610.202,67 48,96% PA. CAF 240919 396.380,49 0,38%
BO. COMUNIDAD DE MADRID 1.641.564,36 1,59% PA. CIE AUTOMOTIVE 240715 1.995.792,67 1,93%
0,997% 240930
BO. COMUNIDAD DE MADRID 2.965.055,01 2,87% PA. DOMINION 241213 1.957.453,86 1,89%
1,826% 300425
BO. ESTADO ESPANA 1,30% 14.542.367,21 14,07% PA. EUSKALTEL 240927 1.973.535,25 1,91%
261031
BO. ESTADO ESPANA 1,30% 5.816.946,89 5,63% PA. VIDRALA 240911 1.488.123,08 1,44%
261031
BO. ESTADO ESPANA 1,95% 4.911.344,52 4,75% 103.379.552,89 100,00%
260430
BO. ESTADO ESPANA 2,15% 10.002.345,90 9,68%
251031



